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                                                               :ٍيخص اىذساسح 

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ اخزجبس أصش فشػ١خ اٌشوٓ ٌغؼش اٌظشف ػٍٝ           

عً  رؾم١ك ٘زا اٌٙذف لبِذ أرٕبفغ١خ  اٌظبدساد فٟ اٌغٛداْ ل١بع١بً ، ِٚٓ 

اٌذساعخ  ثبلاعزٕبد ػٍٝ ِٕٙغ١ٓ ِى١ٍّٓ ٌجؼؼّٙب ، ٠زٕبٚي  إٌّٙظ الاٚي الاعٍٛة 

   ثؼغ ٚاٌم١بَ ثبعزؼشاع" فشػ١خ اٌشوٓ"اٌزؾ١ٍٍٟ ِٓ خلاي اٌزؼش٠ف ثأدث١بد 

اٌذساعبد اٌزطج١م١خ ٌٙزٖ اٌفشػ١خ ، اِب إٌّٙظ اٌضبٟٔ  فمذ رُ ف١ٗ اػزّبد  رطج١ك  

  الاعب١ٌت  اٌؾذ٠ضخ اٌزٟ رزؼبًِ ِغ ؽج١ؼخ خظبئض اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌزؾذ٠ذ

ٚرؾ١ٍلاد  "اخزجبساد عزٚس اٌٛؽذح" رشثؾ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚرؼشف  اٌزٟ اٌؼلالخ 

 اػزجبساد   ث١ٓ  ثبٌزٛف١ك  ٚرز١ّض "ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ أٚ"اٌزىبًِ اٌّشزشن "

 ٘زا  رؾم١ك   فٟ ٔفظ إٌّٛرط ،  ِٚٓ اعً  ٚالأعً اٌمظ١ش الاعً اٌط٠ًٛ 

  ٌفزشر١ٓ رمغ١ّٙب رُ  ٚاٌزٟ   رُ  اعزخذاَ  ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌغ٠ٕٛخ  اٌٙذف

 ـ 1979) ٚاٌفزشح اٌضب١ٔخ شٍّذ اٌفزشح (1978ـ 1960)الاٌٚٝ اِزذد ِٓ  اٌفزشح 

2016).  

ِؾً اٌذساعخ  ٚأظٙشد ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

  ِغزمشح ػٕذ اخز اٌفشق الاٚي ٚثبٌزبٌٟ  الا أٙب رظجؼ ،غ١ش ِغزمشح فٟ ِغزٛا٘ب

وّب أٚػؾذ رمذ٠شاد . ((1 الاٌٚٝ  فأْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ

أؾذاساد اٌزىبًِ اٌّشزشن ئٌٝ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ اٌؼب١ٌخ ٌٍّزغ١شاد ٚعبءد 

اٌّؼبِلاد ثذسعخ ِؼ٠ٕٛخ ِمجٌٛخ ئؽظبئ١بً ٚراد ئشبساد ِطبثمخ لافزشاػبد 

 ػٍٝ ػىظ ٔزبئظ اٌزمذ٠شاد (1987 ـ 1960)إٌظش٠خ الالزظبد٠خ ٌٍفزشح الأٌٚٝ

 .  ؽ١ش دٌذ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن(2015 ـ 1979)ٌٍفزشح اٌضب١ٔخ
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ٚثؼذ اٌزأوذ ِٓ أْ اٌجٛالٟ اٌّمذسح ِٓ أؾذاساد اٌزىبًِ اٌّشزشن ِغزمشح 

فٟ ِغزٛا٘ب رُ رطج١ك ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚدٌذ إٌزبئظ ػٍٝ دلخ اٌزمذ٠شاد 

 ؽ١ش عبءد اٌزمذ٠شاد راد ِؼ٠ٕٛخ (عشأغش- أغً)اٌّزؾظٍخ  ؽغت ؽش٠مخ 

.  ِمجٌٛخ اؽظبئ١بً ٚاشبساد اٌّؼبٌُ ِطبثمخ لافزشاػبد  إٌظش٠خ الالزظبد٠خ 

 ٌشِض اٌخطأ فٟ يالرجعّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ اٌٝ أْ اٌزأص١ش أوّب اشبس 

 أْ ِؼظُ فمذ اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌّذٜ اٌط٠ًٛ  يعنيِّب % 34ؽذٚد  

" فشػ١خ اٌشوٓ" ٚلذ عبءد ٔزبئظ اٌذساعخ ِزفمخ ِغ .٠ظؾؼ  وً صلاس عٕٛاد 

ٚأوضش فؼب١ٌخ  ٚث١ٕذ أْ أعؼبس اٌظشف اٌّزجؼخ فٟ ظً اٌفشػ١خ أوضش اعزمشاساً 

. ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌظبدساد فٟ اٌغٛداْ 

 :اىَقذٍح  -1

رزّضً اُ٘ رؾذ٠بد اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ اٌزٟ رٙذف اٌٝ رضج١ذ الالزظبد 

ٚرؾش٠ش ِؼبِلارٗ اٌخبسع١خ فٟ اٌؾفبظ ػٍٝ ِمذسرٗ اٌزٕبفغ١خ وّب ٠م١غٙب عؼش 

اٌظشف ، ؽ١ش ٠ّضً عؼش اٌظشف ِم١بعبً ؽم١م١بً ٌىض١ش ِٓ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ فٟ 

 ظً الاصِبد اٌّب١ٌخ اٌّزلاؽمخ فٟ ، خبطخ ٚيالكلو١ف١خ ئداسح اٌؾىِٛخ ٌلالزظبد 

خلاي  اٌزغؼ١ٕبد ٌٙزٖ اٌذٚي ٚاٌزٟ عبءد ٔز١غخ ؽز١ّخ ٌلأفزبػ الالزظبدٞ 

ٚاٌّبٌٟ ، ٚاٌزٟ وبٔذ ِٓ اُ٘ اعجبثٙب ػٕظش٠ٓ سئ١غ١ٓ الاٚي اٌزؾش٠ش اٌّبٌٟ 

اٌّزغبسع ٚغ١ش اٌؾزس ٌٍغٛق اٌّبٌٟ ثؼذ فزشح وج١شح ِٓ اٌزم١١ذ ٚالأغلاق ، 

ٚاٌضبٟٔ ػذَ ٔغبػ ؽىِٛبد رٍه اٌجلاد فٟ الاعزخذاَ اٌىبًِ لأدٚاد اٌغ١بعبد 

. عؼبس اٌظشف إٌّبعجخ فٟ ظً ٘زا اٌزؾش٠شأإٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚاٌؾفبظ ػٍٝ 

 ٠زّضً فٟ أْ رزذخً : الأٚي: ٚٔز١غخ ٌزٌه ٚاعٗ طٕبع اٌمشاس خ١بس٠ٓ

 ِٚٓ صُ ِٕغ اٌّغبلاح فٟ عؼش اٌظشف ٌٍؾفبظ ػٍٝ رٕبفغ١خ ،اٌذٌٚخ فٟ لطبع إٌمذ
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 في ٚاٌضبٟٔ أْ لا رزذخً ٚرزشن اٌغ١بعبد وّب ٟ٘ ، ٚ،اٌغٍغ اٌمبثٍخ ٌٍزجبدي اٌزغبسٞ
 ، أعؼبس اٌظشف اٌّزجؼخثخظٛصاؽبس ٘زٖ اٌّؼؼٍخ ظٙشد ػذح ٚعٙبد ٔظش 

 Corner) ّ٘ٙب ٔظش٠خ اٌشوٓأ ِٚٓ ،ٚاٌزٟ ؽبٌٚذ ا٠غبد ؽً لأصِبد اٌؼٍّخ
Hypothesis) ِٟب اٌزضج١ذ اٌظبسَ أٚ اٌزؼ٠ُٛ أرجبع اؽذ إٌظب١ِٓ اةي توص ٚاٌز

ٚالاثزؼبد اٌزبَ ػٓ الأظّخ اٌٛع١طخ ، ٚوبٔذ ٘زٖ إٌظش٠خ ِٚب صاٌذ ِؾً ،اٌؾش 

. اخزجبس فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌٝ ٠ِٕٛب ٘زا 

 ظً ٘زا إٌّبؿ لبَ اٌغٛداْ ثبٔزٙبط ػذد ِٓ الأظّخ ِٕز اٌخّغ١ٕبد فيٚ

ٌزم٠ٛخ ٔظبَ عؼش اٌظشف ١ٌىْٛ اوضش لذسح ػٍٝ اِزظبص اٌظذِبد ٚرؾغ١ُ 

الاصبس اٌغبٌجخ ٌلاصِخ اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ الالزظبد اٌغٛدأٟ ، ٌزا ٘ذفذ ٘زٖ 

اٌذساعخ اٌٝ اخزجبس طؾخ فشػ١خ اٌشوٓ ِٓ خلاي دساعخ ل١بع١خ لأصش عؼش 

اٌظشف خلاي ٘زٖ الأٔظّخ فٟ ظً ِؼط١بد الالزظبد اٌغٛدأٟ ػٍٝ رٕبفغ١خ 

. اٌظبدساد 

 :-ٍشنيح اىذساسح - 2

رجب٠ٕذ اٌذساعبد ؽٛي طؾخ فشػ١خ اٌشوٓ ، فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌؼذ٠ذ 

 الاوضش رؼشػب ٌلأصِبد هيِٓ الالزظبد١٠ٓ ٠إوذْٚ ػٍٝ أْ الأٔظّخ اٌٛع١طخ 

اٌّب١ٌخ ٚأْ اغٍت اٌجٍذاْ اٌزٟ وبٔذ رزجغ ٔظُ ٚع١طخ ارغٙذ ٔؾٛ الاخز ثبٌٕظُ 

ٔظّخ اٌشثؾ ٚاٌزؼ٠ُٛ ٟ٘ الاخشٜ أأ٠ؼب ٕ٘بن آخشْٚ ٠إوذْٚ ػٍٝ أْ . اٌّشٔخ

 ٚأٗ لا رٛعذ ،ػشػخ ٌخطش ؽذٚس الاصِخ ػٍٝ ؽذ عٛاء ِغ الأٔظّخ اٌٛع١طخ

ادٌخ ساعخخ رإ٠ذ ٚعٙخ إٌظش اٌزٟ رشٜ أْ الأٔظّخ اٌٛع١طخ عزخزفٟ فٟ ٔٙب٠خ 

. الاِش 

ػ١ٍٗ ٚفٝ ظً ظشٚف ػذَ اٌزأوذ ِٓ فىشح ٔظش٠خ اٌشوٓ رجٍٛسد ِشىٍخ 

:- ٘زٖ اٌذساعخ فٟ الاعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤي اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ 
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٠غبث١خ الاصش ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌظبدساد ئً٘ ارجبع فشػ١خ اٌشوٓ وبٔذ  * 

 فٟ اٌغٛداْ اَ أْ الأٔظّخ اٌٛع١طخ وبٔذ اوضش فبػ١ٍخ ؟

 

 

 :-فشوض اىذساسح - 3

رفزشع اٌذساعخ أْ عؼش طشف اٌغ١ٕٗ اٌغٛدأٟ فٟ ظً فشػ١خ - 

. ٠غبثبً ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌظبدساد اٌغٛدا١ٔخ ئاٌشوٓ اوضش اعزمشاسا ، ِّب ٠ٕؼىظ 

:- اهَيح اىذساسح - 4

: اىداّة اىْظشي - 

"  ٔظش٠خ اٌشوٓ"  اٌزؼش٠ف ثٕظش٠خ ؽذ٠ضخ ٔغج١بً  ٌٕظبَ اعؼبس اٌظشف 

ِٓ ؽ١ش ِفِٙٛٙب ِٚزطٍجبد اعشاءاد رطج١مٙب ٚاٌٛلٛف ػٍٝ رغبسة ثؼغ 

. اٌذٚي اٌشائذح اٌزٟ لبِذ ثبٔزٙبعٙب 

: اىداّة اىعَيي - 

 رّضٍذ الا١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ ٌٙزٖ اٌذساعخ فٟ ٚػغ رظ١ٕف ع١ٍُ ٌخظبئض 

 وأعشاء لاثذ ِٕٗ ٌزؾذ٠ذ ٚسعُ إٌّٙظ اٌغ١ٍُ اٌزٜ ٠غت ػٍٝ ،أظّخ اٌظشف

اٌذٌٚخ أْ رزجؼٗ ِٓ اعً رؾش٠ش ِؼبِلارٗ اٌخبسع١خ  ٚاٌؾفبظ ػٍٝ لذسح طبدسارٙب 

.  اٌزٕبفغ١خ 

:- اهذاف اىذساسح - 5

: ٌٝ ئرٙذف ٘زٖ اٌذساعخ 

.  اخزجبس فشػ١خ اٌشوٓ فٟ ظً ِؼط١بد الالزظبد اٌغٛدأٟ - 1
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اٌضبثذ اَ اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس اَ اٌزؼ٠ُٛ )فؼ١ٍخ ٔظبَ عؼش اٌظشف أرؾذ٠ذ - 2

. ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌظبدساد اٌغٛدا١ٔخ  (اٌؾش

:- ٍْهح اىذساسح - 6

ٌٝ صلاس ئرغزٕذ ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ِٓ خلاي ثٕبء ّٔٛرط ل١بعٟ رُ رمغ١ّٗ 

:- ِشاؽً ػٍٝ  إٌؾٛ اٌزبٌٟ  

عؼش )ٌىً ِٓ ِزغ١شٞ اٌذساعخ  (Unit Root)اخزجبس عزٚس اٌٛؽذح  (1 )

ٌٍزأوذ ِٓ   (ADF  د٠ىٝ فٌٍٛش اٌّؼذي(ثبعزخذاَ اخزجبسرِ  (اٌظشف ، اٌظبدساد

 Spurious) خٍّٛ٘ب ِٓ ِشىٍخ ػذَ اٌضجبد ٚرفبد٠ب ٌلأؾذاس اٌضائف
Regression) ًٌِّٚؼشفخ سرجخ اٌزىب(Order of Integration)    ٓث١

. اٌّزغ١ش٠ٓ 
ٌٍٛطٛي اٌٝ ِذٜ اِىب١ٔخ (Co-integration)  اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن( 2 )

فٟ ظً فزشح اٌزضج١ذ )عؼبس اٌظشف أٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الأعً رشثؾ ث١ٓ 

 .  ٚرٕبفغ١خ اٌظبدساد (ٚاٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس ٚاٌزؼ٠ُٛ اٌؾش

عؼبس أرطج١ك اعٍٛة رظؾ١ؼ اٌخطأ  ٌزؾ١ًٍ اٌزٛاصْ لظ١ش الأعً ث١ٓ   (3)

. اٌظشف ٚاٌظبدساد 

 : ٍحرىياخ اىذساسح- 7

:-  ٘ذاف اٌذساعخ رُ رمغ١ّٙب ٚفمبً ٌلأعضاء اٌزب١ٌخ أٚػ١ٍخ ٌٚزؾم١ك 

 :-الاؽبس إٌظشٞ ٌٍذساعخ - اٌغضء الأٚي  

. اٌزؼش٠ف ثأدث١بد فشػ١خ اٌشوٓ - اٌغضء  اٌضبٟٔ 

اٌزؼش٠ف ثفشػ١خ اٌشوٓ  -   أ   

اٌذساعبد اٌزطج١م١خ لاخزجبس فشػ١خ اٌشوٓ 

. ٔظّخ عؼش اٌظشف فٟ اٌغٛداْ خلاي اٌفزشح أرطٛساد - اٌغضء اٌضبٌش  
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. ثٕبء إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٚٔزبئظ اٌزمذ٠ش -  اٌغضء اٌشاثغ 

ِٕٙغ١خ اٌذساعخ  

 . الأّٔٛرط اٌّغزخذَ ٚٔزبئظ اٌزمذ٠ش

 . إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد –اٌغضء اٌخبِظ 

 

:- ادتياخ فشضيح اىشمِ - اىدزء الاوه

اىرعشيف تفشضيح اىشمِ- أ
( 1)

 : 

ٔز١غخ ٌلاصِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّزىشسح اٌزٟ شٙذرٙب ِؼظُ دٚي اٌؼبٌُ ٚاٌزٟ 

أؼىغذ ػٍٝ الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚاٌّبٌٟ ظٙشد فٟ ادث١بد ٔظُ اعؼبس 

ٚاٌزٟ   (Corners Hypothesis)اٌظشف ٔظش٠خ ؽذ٠ضخ ع١ّذ ثفشػ١خ اٌشوٓ 

ِب ٔظبَ اٌزضج١ذ ئرٛطٝ ثؼشٚسح ارجبع اؽذٜ إٌظب١ِٓ فٟ رؾذ٠ذ اعؼبس اٌظشف 

. اٌظبسَ اٚ ٔظبَ اٌزؼ٠ُٛ اٌؾش ٚرٛطٝ ثبلاثزؼبد اٌزبَ ػٓ الأظّخ اٌٛع١طخ 

 S. Fisher )٠ٚشعغ اطٛي فشػ١خ اٌشوٓ اٌٝ وً ِٓ عزبٍٔٝ ف١شش 
ٚاٌٍزاْ ٠ؼزجشاْ ِإعغٟ ٔظش٠خ اٌشوٓ ،  (Jeffry Frankel )ٚع١فشٜ فشأىً(

َ أصش اصِخ 1944عٕخ  (B.Eichengreen )ٚرّذ ط١بغزٙب ِٓ لجً الالزظبدٞ

ٔشبء الارؾبد ئَ ٚاٌزٟ ِغذ أظّخ طشف دٚي الارؾبد الأٚسثٟ ػٍٝ أصش 1992

  .إٌمذٞ الأٚسثٟ ٚرٛؽ١ذ اٌؼٍّخ 

                                 
(1

الشارف عنو ، دراسة قياسية لاستقطاب رأس المال الأجنبي للجزائر في ظل فرضية الركن ، مجلة اقتصاديات شمال . د( 
  .126-124افريقيا ، العدد السادس ، ص 
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صِبد اٌؼٍّخ ٌذٚي ششق آع١ب أصُ أزششد ٘زٖ إٌظش٠خ ثشىً ٚاعغ خلاي 

فٟ ٔٙب٠خ اٌزغؼ١ٕبد ، ؽ١ش أٚػؾذ ٘زٖ الأصِبد أْ اٌزمٍجبد اٌؾبدح رظٙش اوضش 

. فٟ اٌذٚي اٌزٟ رزجغ الأظّخ اٌٛع١طخ 

اىذساساخ اىرطثيقيح لاخرثاس فشضيح اىشمِ- ة
(1)

 -: 

ؽبٌٚذ اٌىض١ش ِٓ اٌذساعبد اٌزطج١م١خ اخزجبس ِذٜ طؾخ فشػ١خ اٌشوٓ 

ِٓ خلاي رطج١مٙب ػٍٝ ٚالغ أظّخ اٌظشف ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ٚخبطخ رٍه اٌذٚي 

صِبد ِب١ٌخ ؽ١ش عبءد ثؼغ اٌذساعبد ِإ٠ذح أاٌزٟ رؼشػذ الزظبد٠برٙب اٌٝ 

ٌٍفشػ١خ ٚاٌجؼغ ا٢خش ِٕزمذا ٌٙب ، ٚف١ّب ٠ٍٝ اعزؼشاع ٌٙزٖ اٌذساعبد 

:- اٌزطج١م١خ 

 (Habsmann , 1999 )دساسح  (1 )
ٚػؾذ ٘زٖ اٌذساعخ أْ عؼش اٌظشف اٌّشْ ٠ىْٛ ػشػخ ٌٍظذِبد أ

ٌٝ رؼط١ً اٌذٚسح الالزظبد٠خ ئخشٜ فٟ الالزظبد ٠إدٜ أ٠غبد طذِبد ئٚثبٌزبٌٟ 

ٚثبٌزبٌٟ ٠خفغ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚخبطخ فٟ اٌذٚي اٌزٟ لا ٠ىْٛ ثٙب إٌظبَ 

 .اٌّبٌٟ ِزطٛس ٌٍزؼبًِ ِغ اٌظذِبد 

 (Hussmann 2000)  Aizen man ,دساسح (2) 
ٚػؾذ ٘زٖ اٌذساعخ أْ رأص١ش عؼش اٌظشف ٠ؼزّذ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌزطٛس أ

 ،فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚأْ عؼش اٌظشف اٌّشْ ٠ىْٛ ػبدح ِمشْٚ ثززثزثبد ػب١ٌخ

 ِب ٌُ ٠ىٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ لبدسا ، ػٍٝ الالزظبدٞٚاٌزٟ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب اصش عٍت

ػٍٝ اِزظبص اٌظذِبد ٚرض٠ٚذ اٌّزؼب١ٍِٓ ثأدٚاد رؾٛؽ ِٕبعجخ ، ٌٚزٌه 

                                 
 . 128-127شرف عنو ، مرجع سبق ذكره ، ص. د (1)
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رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ػذَ فبئذح عؼش اٌظشف اٌّشْ ٚػشٚسح اػزّبد اٌذٚي 

 .  إٌب١ِخ ػٍٝ عؼش طشف صبثذ 

 (S. Fisher 2001 ) دساسح (3)
لبِذ ٘زٖ اٌذساعخ ثأخز ػ١ٕبد ِٓ ِخزٍف اٌذٚي اٌزٟ رؼشػذ أظّزٙب 

لاصِبد ِب١ٌخ ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ الأظّخ اٌٛع١طخ ٟ٘ الأظّخ الاوضش 

رؼشػب ٌلاصِبد اٌّب١ٌخ ، ٚأْ اغٍت ثٍذاْ اٌؼبٌُ اٌزٟ وبٔذ رزجغ ٔظُ ٚع١طخ 

.  ارغٙذ ٔؾٛ ا٢خز ثبٌٕظُ اٌّشٔخ

 ( P. Massson , 2001 )دساسح  (4 )
اعزخذِذ ٘زٖ اٌذساعخ علاعً ِبسوٛف لاخزجبس فؼب١ٌخ ٔظُ            

 الأخشٜ هئظّخ اٌشثؾ ٚاٌزؼ٠ُٛ أاٌظشف اٌٛع١طخ ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ 

ػشػخ ٌخطش ؽذٚس الاصِخ ػٍٝ ؽذ عٛاء ِغ الأظّخ اٌٛع١طخ ٚأٔٗ لا رٛعذ 

ادٌٝ رطج١م١خ ساعخخ رإ٠ذ ٚعٙخ إٌظش اٌزٟ رشٜ أْ الأظّخ اٌٛع١طخ عزخزفٝ فٟ 

ٌٝ أٔٗ لا ٠ٛعذ ٔظبَ ٚاؽذ ٠ظٍؼ ٌىً اٌجٍذاْ فٟ ئ٠ؼبً أٔٙب٠خ الاِش ، وّب رٛطٍذ 

. ع١ّغ الأٚلبد 

 (Broola , 2003) دساسح (5)
ٚػؾذ ٘زٖ اٌذساعخ أْ ٕ٘بن اخزلاف فٟ اٌزغبسة ِغ طذِبد اٌزغبسح أ

 ، (1973-1998) دٌٚخ خلاي اٌفزشح (75 )ثبخزلاف ٔظُ عؼش اٌظشف ٌؼ١ٕخ ِٓ

ٚرٛطٍذ ِٓ خلاٌٙب اٌٝ أْ اٌذٚي اٌزٟ رغزخذَ ٔظُ طشف صبثزخ ٚاعٙذ رشاعؼبً 

عؼبس اٌؼٍّخ ثشىً أوج١شاً فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٝ اٌؾم١مٟ فٟ اٌٛلذ اٌزٜ أخفؼذ ف١ٗ 

عؼبس طشف ِشٔخ أثطئ ٔز١غخ لأخفبع الأعؼبس ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌذٚي اٌزٟ رؼزّذ 
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ػبٔذ ِٓ رشاعغ ثغ١ؾ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚأخفبع عش٠غ ٚوج١ش فٟ عؼش 

. اٌظشف 

 ((Andrea Bubola , 2003 دساسح (6)
 (150 )دساعخ لبَ ثٙب خجشاء ِٓ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِٓ خلاي ػ١ٕخ ي

 ٚلذ رُ ، ٚدٚي عبئشح فٟ ؽش٠ك إٌّٛ ٚاٌذٚي إٌب١ِخ،دٌٚخ رؼُ ثٍذاْ ِزمذِخ

ٚع ػذد َؽغبة الأصِبد فٟ ظً وً ٔظبَ ثؼذد ٚلبئغ الأصِبد ِٓ ِظ

َ 2001-1990 ٘زا إٌظبَ فٟ فزشح ص١ِٕخ اِزذد ِٓ ْصٕبء عش٠بأاٌّلاؽظبد 

:-  ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ

ٔظّخ أِىبْ رٛارش الأصِبد اٌّشرجطخ ثٕظبَ اٌشثؾ أػٍٝ ِٕٗ فٟ ظً .1

. اٌزؼ٠ُٛ 

اؽزّبي ٔشٛة الأصِخ فٟ ظً الأٔظّخ اٌٛع١طخ رض٠ذ ثؾٛاٌٟ صلاصخ .2

ِضبي فٟ ظً اٌشثؾ اٌّؾىُ ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي إٌب١ِخ ٠ٚض٠ذ ثّب ٠مشة ِٓ خّغخ اِضبي أ

. ثبٌٕغجخ ٌذٚي اٌّزمذِخ 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              َْوضش رؼشػبً ٌلأصِبد أالأٔظّخ اٌٛع١طخ .3

 .ٔظّخ اٌمبئّخ فٟ ِغًّ الزظبد٠بد اٌذٚي ِٛػغ اٌذساعخ الأ

ّظَح سعش اىصشف في اىسىداُ خلاه اىفرشجأذطىساخ - اىدزء اىثاىث  
(1) 

-: 

شىبلاً ِخزٍفخ ثذءاً ِٓ اٌزشر١جبد أشٙذد ٔظُ ٚخ١بساد عؼش اٌظشف 

 (Currency Boards ) ٚاٌزٟ رزّضً فٟ ِغبٌظ اٌؼٍّخ ،اٌضبثزخ راد اٌّظذال١خ
ِٓ الاؽز١بؽ ثبٌؼٍّخ الاعٕج١خ ِمبثً % 100ؽ١ش رؾزفع اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ثٕغجخ ،

                                 
م ، 2009سلسلة الإصدار ،  (2007-1956)بنك السودان ، دراسة توثيق سياسة سعر الصرف في السودان  ( 1)

  .20ص 
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اٌمبػذح اٌز٘ج١خ ، ٠ٚشرفغ ٠ٕٚخفغ اٌؼشع إٌمذٞ رٍمبئ١ب ِغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ، 

ٚرمَٛ اٌجٕٛن ثج١غ ٚششاء ،ٚفٝ ظً ٘زا إٌظبَ رؾزفع اٌذٌٚخ ثغؼش طشف ِؾذد 

اٌؼّلاد ، ١ٌٚظ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌّمذسح فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ رغ١شاد ػشع إٌمٛد 

 ٚرٌه ثزؼذ٠ً عؼش اٌظشف إٌمذٞ ،ٌٍؾفبظ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌظشف اٌضبثذ 

 ٌٍٚؾفبظ ػٍٝ عؼش اٌظشف فٟ اٌّغزٜٛ ،ثٕبءا ػٍٝ رٛلؼبد اٌّؼبسث١ٓ

اٌّشغٛة ٠غت أْ رزٛفش ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ اؽز١بؽ وبفٍ ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ 

. ٌٍزذخً فٟ عٛق إٌمذ الأعٕجٟ 

 Intermediate) صُ عبءد ثؼذ رٌه ِشؽٍخ اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ
exchange Rate) ًٚاٌزٞ ٠ّىٓ ٌٍذٌٚخ أْ ،ٚاٌزٟ رزّضً فٟ اٌشثؾ اٌمبثً ٌٍزؼذ٠ 

رؼذي دٚس٠ب ػ١ٍّبد اٌشثؾ اٌخبطخ ثٙب اٌٝ اٌشثؾ اٌّزؾشن اٌزٜ ٠ؼذي ف١ٗ اٌشثؾ 

ثبٔزظبَ فٟ ِغّٛػخ ػ١ٍّبد رخف١غ اٌؼٍّخ ، صُ اٌشثؾ ثغٍخ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ، 

ٌٝ ئصُ إٌطبلبد اٌّغزٙذفخ ٚاٌزٟ رزذخً ف١ٙب اٌغٍطبد ػٕذِب ٠ظً عؼش اٌظشف 

  .٘ٛاِش ِؼٍٓ ػٕٙب

عؼبس أٚاعزّش ٘زا اٌزطٛس ؽزٝ ظٙشد فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح رشر١جبد 

ٚاٌزٟ لا رزذخً ف١ٙب اٌغٍطبد ٚرغّؼ  (Freely Float)اٌظشف اٌؼبئّخ اٌؾشح 

عؼبس اٌظشف اٌؼبئّخ اٌّٛعٙخ اٚ أف١ٙب ٌغؼش اٌظشف ثأْ رؾذدٖ لٜٛ اٌغٛق ٚ

 Exchange Rate) اٌّذاسح ٚاٌزٟ لا رزذخً ف١ٙب اٌغٍطبد ثغشع اٌّغبٔذح
Managed) . 

ف رذسعذ أظّخ سفٟ ظً اٌزطٛس اٌؼبٌّٟ اٌغبثك فٟ ٔظُ عؼش اٌض

ٚع١بعبد عؼش اٌظشف فٟ اٌغٛداْ ِٓ رشر١جبد عؼش اٌظشف اٌضبثذ ِشٚسا 

. ثبٌزشر١جبد اٌٛع١طخ ٚأزٙبء ثزشر١جبد اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس 
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 ٚف١ّب ٠ٍٝ اعزؼشاع ٌزطٛساد أظّخ ٚع١بعبد اٌظشف خلاي اٌفزشح 

:- ٌٍزطٛساد اٌزب١ٌخ "  ٚرٌه ٚفمب (2010-1956)

 Credible (م (1956-1978 فزشح عؼش اٌظشف اٌضبثذ : اٌفزشح الاٌٚٝ  (1)
Fixed Exchange Rate  

:- ٠ّٚىٓ رمغ١ُ ٘زٖ اٌفزشح اٌٝ فزشر١ٓ 

 (َ(1956-1971 فزشح عؼش اٌظشف اٌضبثذ ثّظذال١خ 

 (َ (1972-1978فزشح عؼش اٌظشف اٌضبثذ ِٓ غ١ش ِظذال١خ 

 :-فرشج سعش اىصشف اىثاتد تَصذاقيح : اولاً 

َ وبْ اطذاس 1956َ ٚؽزٝ ل١بَ ٌغٕخ اٌؼٍّخ فٟ ػبَ 1914ِٕز اٌؼبَ 

اٌؼٍّخ اٌٛسل١خ ِٓ اخزظبص اٌجٕه الأٍٟ٘ اٌّظشٞ ٚثؼذ اعزملاي اٌغٛداْ ػبَ 

َ طذس لبْٔٛ اٌؼٍّخ ٚثّمزؼبٖ رُ رشى١ً ٌغٕخ اٌؼٍّخ اٌغٛدا١ٔخ ٚثّٛعجٗ رُ 1956

اطذاس اٚي ػٍّخ ٚسل١خ عٛدا١ٔخ ٌزؾً ِؾً اٌؼّلاد اٌّزذاٌٚخ اٌّظش٠خ 

ٚالأغ١ٍض٠خ ، ٚلبِذ اٌٍغٕخ ثشثؾ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ اٌغٛدأٟ ثبٌز٘ت ٌىً ع١ٕٗ ، وّب 

لبِذ ٌغٕخ اٌؼٍّخ ثذٚس٘ب وبِلا ؽ١ش اٌزضِذ ثّمبثٍخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمذ الأعٕجٟ 

ٚاػزّذد ع١بعخ  ،ٚاٌغذ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ وّمزشع اخ١ش

 ػٍٝ ؽفع اسطذح (1960-1971)إٌمذ الأعٕجٟ فٟ ثٕه اٌغٛداْ خلاي اٌفزشح 

إٌمذ الأعٕجٟ فٟ ثٕه اٌغٛداْ فٟ شىً ػّلاد راد لٛح د١ٌٚخ ِؼزشف ثٙب ٚوزٌه 

ٚعٙذ ع١بعخ إٌمذ الأعٕجٟ ٚلٛا١ٔٓ سلبثخ إٌمذ الأعٕجٟ ثأْ رؾزفع اٌجٕٛن 

اٌزغبس٠خ ثأسطذح ػبٍِخ فمؾ ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ ٚرٌه فٟ اٌؾذٚد اٌّؼ١ٕخ اٌزٟ ٠مذِٙب 

ثٕه اٌغٛداْ وّب ٔظذ لٛا١ٔٓ سلبثخ إٌمذ الأعٕجٟ فٟ رٍه اٌفزشح ػٍٝ أْ ٌجٕه 

ٌٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ئ ٌششاء ٚث١غ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ِٓ ٚ اٌغٛداْ اعزؼذاد وبفٍ 
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عبط اٌغؼش ا١ٌِٟٛ ٌزٍه اٌؼٍّخ ٚاعزّش اٌغ١ٕٗ اٌغٛدأٟ أثغؼش ٠مذس ١ِٛ٠بً ػٍٝ 

 . (1960-1971) دٚلاس خلاي اٌفزشح ٠2.875ؼبدي 

:- فرشج سعش اىصشف اىثاتد ٍِ غيش ٍصذاقيح : ثاّياً 

َ رُ رخف١غ 1972ٔز١غخ لاخزلاي إٌظبَ إٌمذٞ اٌؼبٌّٟ فٟ ثذا٠خ ػبَ 

دٜ أعؼش اٌظشف وأداح ٌزظؾ١ؼ الاخزلالاد فٟ ِٛاص٠ٓ اٌّذفٛػبد الاِش اٌزٜ 

َ ٚرٌه ثؼذ اٌزؼ٠ُٛ اٌؼبٌّٟ 1971ٌٝ سثؾ اٌغ١ٕٗ اٌغٛدأٟ ثبٌذٚلاس ثٕٙب٠خ ػبَ ئ

َ رُ رخف١غ اٌذٚلاس ثٛاعطخ اٌؾىِٛخ 1971ٌٍغ١ٕٗ الإعزش١ٌٕٟ ، ٚفٝ عجزّجش 

ِغ اعزؾذاس % 10 اٌغٛدأٟ ثٕغجخ اٌغ١ٕٗدٜ رٌه اٌٝ رخف١غ أالاِش٠ى١خ ٚلذ 

ٚلذ وبْ % 10ٔظبَ ػش٠جخ رؾ٠ًٛ اٌٛاسداد ٚػلاٚح رشغ١غ اٌظبدساد ثٕغجخ 

. ٘زا ثّضبثخ اٌزخف١غ غ١ش اٌّؼٍٓ 

 (ً(1979-1991فرشج سعش اىصشف اىَعذه : اىفرشج اىثاّيح 

 يالذسف ٚـوضش ِٓ عٛق ٚاؽذ ٌغؼش اٌضأشٙذد ٘زٖ اٌفزشح اعزخذاَ 
ثّٛعجٗ رّىٓ ثٕه اٌغٛداْ اٌّشوضٞ ِٓ رؼذ٠ً عؼش اٌؼٍّخ خبطخ فٟ ؽبٌخ 

ٚ اٌغؼش اٌزٛاصٟٔ ؽ١ش ظً صبثزب أاوزشبف أْ رٌه اٌغؼش ١ٌظ ٘ٛ اٌغؼش اٌٛالؼٟ 

، ٚفٝ ٔٙب٠خ ػبَ َ 1985ؽزٝ ػبَ َ  1982 ع١ٕٗ ٌٍذٚلاس ِٕز ػبَ 1.30فٟ ؽذٚد 

ع١ٕٗ ٌٍذٚلاس ، ١ٌ2.50ظجؼ % 48 رُ رخف١غ اٌغؼش اٌشعّٟ ثٕغجخ 1985َ

 رُ رخف١ؼٗ ؽ١ش ثٍغ 1986 ػبَ ففٟٚاعزّشد ثؼذ رٌه ع١بعخ اٌزخف١غ ؽزٝ  

ٚاعزّش ثؼذ رٌه % 45 رُ رخف١ؼٗ ثٕغجخ 1987 اٌؼبَ في ع١ٕٗ ٌٍذٚلاس 4.90ٚ

 .َ 1992ٌٝ أْ رُ رؼ٠ّٛٗ فٟ فجشا٠ش ئ 1991الأخفبع ؽزٝ ػبَ 

:- (ً (1992-1996فرشج سعش اىصشف اىحش : اىفرشج اىثاىثح 

طشف ٚرؼ٠ّٛٗ ثزجٕٟ ـاعزّشد ع١بعخ اٌزخف١غ اٌٝ أْ رُ رؾذ٠ذ عؼش اي

وغضء ِٓ ِزطٍجبد ع١بعخ ،َ 1992ع١بعبد اٌزؾش٠ش الالزظبدٞ فٟ ثذا٠خ فجشا٠ش 
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الاطلاػ الالزظبدٞ اٌزٟ أزٙغٙب اٌغٛداْ فٟ رٍه اٌفزشح ٚاٌزٟ وبٔذ رٙذف اٌٝ 

ِؼبٌغخ اٌّشىلاد اٌزٟ رٛاعٗ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚاػطبء ل١ّخ ٚالؼ١خ ٌٍغ١ٕٗ 

اٌغٛدأٟ ِمبثً اٌؼّلاد الاعٕج١خ ، ٌٚزٌه شٙذد رٍه اٌفزشح ارجبع ٔظبَ عؼش 

ٚثٕبءا ػٍٝ رٌه رُ رٛؽ١ذ عؼش  ( Floating Exchange Rate)اٌظشف اٌؼبئُ 

 ٠ؾذد ٚفك ػٛاًِ اٌغٛق ٚأطجؼاٌظشف ٌٍغ١ٕٗ اٌغٛدأٟ ِمبثً اٌؼّلاد اٌؾشح 

ِٓ ٚالغ ؽٍت اٌؼّلاد الاعٕج١خ ، ٚٔز١غخ ٌزٌه شٙذ عؼش اٌظشف رزثزثبد وج١شح
 

(1.)
 

 (ً (1997-2016فرشج اىرعىيٌ اىَذاس ىسعش اىصشف : اىفرشج اىشاتعح 

رُ أزٙبط ع١بعخ عؼش اٌظشف اٌضاؽف ٚاٌزٜ ثّٛعجٗ اطجؼ ٠زؾذد عؼش 

اٌظشف ثٛاعطخ ٌغٕخ ِىٛٔخ ِٓ ثٕه اٌغٛداْ ٚاٌظشافبد ٚارؾبد اٌّظبسف ، 

 ٘زٖ اٌٍغٕخ ثؾغُ اٌّؼبِلاد فٟ إٌمذ الأعٕجٟ ، ِٓ خلاي عؼش اٌظشف يتهتدٚ

٠ظٙش فٟ عؼش اٌزؾ٠ًٛ ِٓ ؽغبة ؽش اٌٝ ؽغبة آخش ٚاٌفغٛح  يالذاٌّٛاصٞ ٚ

اٌّغزٙذفخ ث١ٓ اٌغؼش اٌؾش ٚعؼش اٌغٛق اٌّٛاصٞ ِٚٓ صُ رمَٛ اٌٍغٕخ ثبٌزؾذ٠ذ ث١ٓ 

اٌغؼش اٌؾش ٚعؼش اٌغٛق اٌّٛاصٞ وّب رمَٛ ثبلإػلاْ ػٓ اٌؾذٚد اٌذ١ٔب ٚاٌؼ١ٍب 

ث١ٓ اٌؾذ٠ٓ  ٚأ ِٓ أٌٞٝ وً ِٓ اٌجٕٛن ٚاٌظشافبد ػٍٝ أْ رخزبس ئششاء ـٌغؼش اي

ٌٍغؼش اٌّخزبس ١ٌىْٛ إٌبرظ عؼش % ٠2ّضً عؼش اٌششاء ثبٌٕغجخ ٌٙب صُ رؼ١ف 

 Exchange)اٌج١غ ٌٙب ، ٚع١ّذ ٘زٖ اٌغ١بعخ ثغ١بعخ عؼش اٌظشف اٌّشْ اٌّذاس 
Rate Managed)  ٚاعزٙذفذ ٘زٖ اٌغ١بعخ اٌّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس عؼش

                                 
، سلسلة بحثية  (م2004-1982)حيدر عباس حسين وآخرون ، محددات سعر الصرف في السودان خلال الفترة  ( 1)

  .20، صم 2005 سنة 7تصدر عن بنك السودان المركزي ، إصدار رقم 
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اٌظشف ٚالاعزّشاس فٟ رؾذ٠ذ اٌزؼبًِ ثبٌٕمذ الأعٕجٟ ٚرؼذ٠ً اٌٙبِش اٌزٜ 

٠زؾشن ف١ٗ اٌغؼش اٌزأش١شٞ
(1.) 

 

 :-تْاء اىَْىرج اىقياسي وّرائح اىرقذيش : اىدزء اىشاتع 

:- ٍْهديح اىذساسح 

 (2) ( Unit Root Test)اخرثاس خزوس اىىحذج : ولاً أ
٠ٛعذ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌزطج١مٟ ػذح اخزجبساد ٠ّىٓ اعزخذاِٙب لاخزجبس 

 Unit) طفخ اٌغىْٛ فٟ اٌغٍغٍخ ، ٚع١زُ اٌزشو١ض ػٍٝ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح
Root Test)  لأٔٙب ِٓ اوضش الاخزجبساد اعزخذاِب فٟ اٌزطج١مبد اٌؼ١ٍّخ ، ٚؽ١ش

أْ عزٚس اٌٛؽذح رشرىض ػٍٝ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فأْ اخزجبساد 

عزٚس اٌٛؽذح رشرىض ػٍٝ فشػ١خ أْ ؽذٚد اٌخطأ ١ٌغذ ِزشاثطخ ثشىً عٛ٘شٞ 

٠ٚزُ ػٓ ؽش٠ك .  اٌٝ ؽذٚس ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟييؤدٚاعمبؽ ٘زا اٌفشع 

اخزجبس عزس اٌٛؽذح ِٓ اٌؼشٚسٞ رؾذ٠ذ ِب ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد ِٛػغ اٌذساعخ 

عبوٕخ فٟ ِغزٛا٘ب اَ ػٕذ ؽغبة اٌفشٚق الاٌٚٝ ، ٚٔغذ ِٓ اُ٘ ٘زٖ الاخزجبساد 

 -:

، اخزجبس     (Dickey-Fuller ,1979) فٌٍٛش اٌجغ١ؾ يديك اخزجبس -

 . (Augmented Dickey-Fuller , 1981 ) فٌٍٛش اٌّشوت ٞد٠ه
    (Phillips and Perron , 1988) ف١ٍ١جظ ث١شْٚ -

 :- فىىيش اىَشمةيديل-  فىىيش اىثسيط ياخرثاس ديل1-

                                 
  .22دراسة توثيق سعر الصرف في السودان ، مرجع سبق ذكره ، ص ( 1)

  32 ، ص 2005طارق محمد الرشيد ، المرشد في الاقتصاد القياسي التطبيقي ، الخرطوم ، مطبعة جى تاون ، . د ( 2)
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٠ٚؼزجش اخزجبس د٠ىٝ فٌٍٛش ِٓ اوضش الاخزجبساد اعزخذاِب فٟ اٌزطج١مبد 

را وبْ ِؼبًِ الأؾذاس ٌٍظ١غخ اٌم١بع١خ ئ  ِٚؼّْٛ ٘زا الاخزجبس ،اٌؼ١ٍّخ

 يعني يالذاٌّمزشؽخ ٠غبٜٚ اٌٛاؽذ فأْ ٘زا ٠إدٜ اٌٝ ٚعٛد ِشىٍخ عزس اٌٛؽذح 

٠ٚلاؽع أْ اخزجبس د٠ىٝ فٌٍٛش  ، (p=1 )ػذَ اعزمشاس ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ 

اٌجغ١ؾ لبئُ ػٍٝ فشع أْ ؽذ اٌخطأ رٚ اصػبط اث١غ اعٝ أٔٗ ٌُ ٠ؼغ فٟ 

ٚ٘زٖ ٔمطخ اٌؼؼف الاعبع١خ فٟ  (ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ)ِىب١ٔخ اسرجبؽ ل١ّٗ ئاػزجبسٖ 

٠ٚمَٛ اخزجبس د٠ىٝ فٌٍٛش ،(أٚ اٌّؼذي )الاخزجبس ٌزا رُ رؼذ٠ٍٗ ثذ٠ىٝ فٌٍٛش اٌّشوت 

رخزفٟ ِشىٍخ  اٌّشوت ػٍٝ ادساط ػذد ِٓ اٌفشٚق راد اٌفغٛح اٌض١ِٕخ ؽزٝ

الاسرجبؽ اٌزارٟ اٌخبطخ ثبخزجبس د٠ىٝ فٌٍٛش اٌجغ١ؾ ، ػ١ٍٗ رظجؼ اٌظ١غخ اٌم١بع١خ 

اٌّمزشؽخ ِزؼّٕخ اػبفخ ِزغ١شاد ثفزشاد اثطبء وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ ٌٍزخٍض ِٓ 

ػٍٝ صلاس  ADF ٠ٚزُ اخزجبس.ِىب١ٔخ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ٌؼٕظش اٌخطأ ئ

 :- (Specification -3)رٛط١فبد 
ٌٍم١ُ اٌؾشعخ ٠زأصش ثّذٜ ٚعٛد اٌضبثذ ِٓ  ADF ٚرٌه لأْ رٛص٠غ )

  (ػذِٗ 

 . (ٚ٘ٛ إٌّٛرط الاشًّ) اعشاء أؾذاس ثٛعٛد صبثذ ٚارغبٖ ػبَ 1-

. اعشاء أؾذاس ثٛعٛد صبثذ فمؾ -2 

. ٚ ارغبٖ ػبَأ اعشاء أؾذاس ثذْٚ ٚعٛد صبثذ 3-

 .   (Phillips and Perron1988)    اخرثاس فيييثس تيشو2ُ-

٠مَٛ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ ادخبي رظؾ١ؼ ٌلاسرجبؽ اٌزارٟ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 

غ١ش ِؼ١ٍّخ ، ِٚب ١ّ٠ض ٘زا الاخزجبس أٗ ٠أخز فٟ الاػزجبس اٌزغ١شاد ا١ٌٙى١ٍخ 

ٌشفغ فشػ١خ (  ADF )ٌٍغٍغخ اٌض١ِٕخ ، فٙٛ رٚ لٛح اخزجبس٠خ اوجش ِٓ اخزجبس

فٟ أٔٗ لا  (ADF )و (DF )خبؽئخ ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح ، ؽ١ش أٗ ٠خزٍف ػٓ
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٠ؾزٜٛ ػٍٝ ل١ُ ِزجبؽئخ ٌٍفشٚق ، ٚاٌزٜ ٠أخز فٟ الاػزجبس اٌفشٚق الاٌٚٝ ٌٍغٍغٍخ 

( (Non- Parametric Correlated) اٌض١ِٕخ ثبعزخذاَ اٌزظؾ١ؼ غ١ش اٌّؼٍّٝ
ٌٝ ئٔٗ لا ٠غزٕذ أ٠ٚغّؼ ثٛعٛد ِزٛعؾ ٠غبٚٞ طفش ٚارغبٖ خطٝ ٌٍضِٓ اعٝ 

 .رٛص٠غ ثبسِزشاد ٌؾذ اٌخطأ 

 ً اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك- ثاّيا
(1)

 : 

٠ؼٕٝ اٌزىبًِ اٌّشزشن اِىب١ٔخ  ٚعٛد رٛاصْ ؽ٠ًٛ الأعً ث١ٓ اٌغلاعً 

اٌض١ِٕخ غ١ش اٌّغزمشح فٟ ِغز٠ٛبرٙب ، اعٝ ثّؼٕٝ ٚعٛد خٛاص اٌّذٜ اٌط٠ًٛ 

 ث١ٓ عٍغٍز١ٓ Association ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٠ّىٓ ِطبثمزٙب فٙٛ رظبؽت

أٔٗ ١ٌغذ فٟ وً  (Engle - Granger,1987) وضش ، فمذ ٚعذأص١ِٕز١ٓ أٚ 

اٌؾبلاد اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ غ١ش عبوٕخ ٠ىْٛ الأؾذاس اٌّمذس 

صائفب ، فج١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ارا وبٔذ ِزىبٍِخ ِٓ سرجخ ٚاؽذح ٠مبي 

أٙب ِزغب٠ٚخ اٌزىبًِ ، ِٚٓ صُ فأْ ػلالخ الأؾذاس اٌّمذس ث١ٕٙب لا رىْٛ صائفخ 

ؽ١ش رإدٜ اٌزمٍجبد فٟ اؽذاّ٘ب لا ٌغبء .  ػٍٝ اٌشغُ  ِٓ ػذَ عىْٛ اٌغٍغٍخ

ٌٚؼً ٘زا . اٌزمٍجبد فٟ الاخشٜ ثطش٠مخ رغؼً إٌغجخ ث١ٓ ل١ّز١ّٙب صبثزخ ػجش اٌضِٓ

، ٠ؼٕٝ أْ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ لذ رىْٛ غ١ش ِغزمشح ارا ِب اخزد وً ػٍٝ ؽذح

ِٚضً ٘زٖ اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ِغّٛػخ . ٌٚىٕٙب رىْٛ ِغزمشح وّغّٛػخ

اٌّزغ١شاد رؼزجش ِف١ذح فٟ اٌزٕجإ ثم١ُ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ثذلاٌخ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد 

.  اٌّغزمٍخ

                                 
 ، E.Viewsطارق محمد الرشيد ، سامية حسن محمود ، سلسلة الاقتصاد القياسي التطبيقي باستخدام برنامج . د ( 1)

  .16 ، ص 2010مطبعة جى تاون ، 
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        ٚعٛف ٔؼزّذ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ لاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ػٍٝ اخزجبس أغً 

 :-ٌٍخطٛاد اٌزب١ٌخ " ٚرٌه ٚفمب (Engle-Granger test) ٚ عشأغش

 .رمذ٠ش أؾذاس اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ - 

صُ اٌؾظٛي ػٍٝ ثٛالٟ الأؾذاس اٌّمذسح  ٚ٘ٝ اٌّض٠ظ اٌخطٝ اٌّزٌٛذ - 

ِٓ أؾذاس اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ، صُ ٠زُ ثؼذ رٌه اخزجبس عزٚس اٌٛؽذح 

ٌٍجٛالٟ اٌّمذسح ٚاٌزؾمك ِٓ أٙب عبوٕخ اعٝ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ طفش فبرا وبٔذ 

اؽظبئ١خ اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ِؼ٠ٕٛخ فإٔٔب ٔشفغ اٌفشع اٌؼذِٟ ثٛعٛد عزس ٚؽذح 

فٟ اٌجٛالٟ ٚٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً ثغىْٛ اٌجٛالٟ ، ٚثبٌزبٌٟ ٔغزٕزظ ثأْ ِزغ١شاد 

الرتبة إٌّٛرط ثبٌشغُ ِٓ أٙب عٍغٍخ ص١ِٕخ غ١ش عبوٕخ الا أٙب ِزىبٍِخ ِٓ ٔفظ 
((Co-integrated)  (1 . 
رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ : صبٌضبً 

((ECM estimation) (2 
ثؼذ اٌزأوذ ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ أٙب غ١ش عبوٕخ 

فٟ اٌّغزٜٛ ٚعبوٕخ فٟ اٌفشق ِٚٓ صُ اٌزؾمك ِٓ أٙب ع١ّؼب ِزىبٍِخ رىبِلا 

 ؽ٠ٍٛخ الاعً ، ٚػ١ٍٗ ٠ٕجغٟ أْ رؾظٝ حِشزشوب ٚثبٌزبٌٟ رؼىظ ػلالخ رٛاصٟٔ

ثزّض١ً ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ، وّب أٔٗ ٠زفبدٜ اٌّشىلاد اٌم١بع١خ إٌبعّخ ػٓ 

 .الاسرجبؽ اٌضائف 

                                 
عابد العبدلي ، محددات الطلب على واردات المملكة العربية السعودية في إطار التكامل المشترك وتصحيح الخطأ ، .  د) 1)

  .19 ، ص2007 ، 32مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي ، جامعة الأزهر ، العدد 

(
2
) S.G. Hall (1986) “An Application of the Granger –Engle Two Steps 

Estimation Procedure to United Kingdom, oxford bulletin of economics and 

statistics , Vo:48 No:3 PP229-239.                                        
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ٚعٛف رؼزّذ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ػٍٝ ّٔٛرط 

٠ٚمَٛ  (Engle-Granger Two steps Method) عشأغش رٚ اٌخطٛر١ٓ-أغً

:- ٘زا إٌّٙظ ػٍٝ ِشؽٍز١ٓ 

 ":رمذ٠ش ّٔٛرط اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٠ٚغّٝ: اٌّشؽٍخ الاٌٚٝ 

 . "أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن

رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ١ٌؼىظ اٌؼلالخ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش أٚ : اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ 

اٌززثزة لظ١ش اٌّذٜ ؽٛي ارغبٖ اٌؼلالخ فٟ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ ٠ٚزُ رمذ٠ش ٘زا إٌّٛرط 

لظ١ش اٌّذٜ ثادخبي اٌجٛالٟ اٌّمذسح فٟ أؾذاس اٌّذٜ اٌط٠ًٛ وّزغ١ش ِغزمً 

 (Error Correcting term) ٠ٚغّٝ ثؾذ رظؾ١ؼ اٌخطأ.ِجطأ ٌفزشح ٚاؽذح 
٠ٚؼبف وّزغ١ش ِغزمً ِجطأ ٌفزشح ٚاؽذح فٟ ّٔٛرط اٌّذٜ اٌمظ١ش ثغبٔت فشٚق 

 Error Correction) اٌّزغ١شاد غ١ش اٌغبوٕخ ٠ٚغّٝ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ
Model) . 

  :اىَْىرج اىَسرخذً وّرائح اىرقذيش-  ب

ثّب أْ اٌذساعخ رٙذف اٌٝ اخزجبس فشػ١خ اٌشوٓ ٌغؼش اٌظشف ػٍٝ 

 :-رٕبفغ١خ اٌظبدساد ٌٚزٌه رُ رمغ١ُ ّٔٛرط اٌذساعخ اٌٝ فزشر١ٓ ٚ٘ٝ 

فزشح عؼش اٌظشف )ٚ٘ٝ رّضً فشػ١خ اٌشوٓ (َ (1960-1978اٌفزشح الاٌٚٝ 

 . (اٌضبثذ 

ٚ٘ٝ اٌفزشح  (فزشح اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ) رّضً ٖٞٚ(َ (1997-2010اٌفزشح اٌضب١ٔخ 

. اٌزٟ ارجؼذ ف١ٙب ع١بعبد اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس ٌغؼش اٌظشف 

ٚػ١ٍٗ ع١زُ رطج١ك ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ اٌفزشر١ٓ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ 

 -:

 :-اخرثاس خزوس اىىحذج -  1
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- ف١ٍ١جظ ٚاخزجبس (ADF)فٌٍٛش اٌّٛعغ –ثبػزّبد وً ِٓ اخزجبس د٠ىٝ 

رُ ػشع ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌفزشاد اٌذساعخ ٚرٌه ػٍٝ  (PP) ث١شْٚ

: إٌؾٛ اٌزبٌٟ 

  :-(فزشح فشػ١خ اٌشوٓ )ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌٍفزشح الاٌٚٝ  :  ً ولاأ

 

 

 

ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١شاد اٌفزشح الاٌٚٝ    (1)عذٚي سلُ 

( (1960-1987 فزشح فشػ١خ اٌشوٓ

 اٌّزغ١شاد اٌّغزٜٛ اٌفشق الأٚي

PP 
-4.125 
-4.545 

ADF 
-2.82 
-2.93 

PP 
-0.68 
-2.55 

 ِ  ِADF 
-0.86 
-2.33 

 
EX 
XP 

-فٌٍٛش ٚف١ٍ١جظ-ٚاػزّبداً ػٍٝ اخزجبسٞ د٠ىٝ (1)٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ 

 (EX,XP) ث١شْٚ رُ سفغ فشػ١خ اٌزىبًِ ِٓ اٌذسعخ طفش ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد
ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد غ١ش ِغزمشح فٟ ِغز٠ٛبرٙب ٌٚىٕٙب % 5ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 (1)ِغزمشح فٟ فشٚلٙب الأٌٚٝ ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ 

 ، ٚػ١ٍٗ فّٓ اٌّّىٓ (0)ٚأْ اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

ٚ٘زٖ إٌزبئظ . ؽبس اٌذاٌخ ئأْ رىْٛ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ رىبِلاً ِشزشوبً فٟ 

غٍت اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ أرٕغغُ ِغ إٌظش٠خ اٌم١بع١خ اٌزٟ رفزشع أْ 

 رىْٛ غ١ش عبوٕخ فٟ اٌّغزٜٛ ٌٚىٕٙب رظجؼ عبوٕخ فٟ اٌفشق الأٚي
(Enders:1995) . 
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 :(فرشج اىرشذيثاخ اىىسيطح  )اخرثاس خزس اىىحذج ىيَرغيشاخ : ثاّياً 

ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١شاد اٌفزشح اٌضب١ٔخ  (2)عذٚي سلُ 

( (1997-2016 فزشح اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزٜٛ اٌفشق الاٚي

PP 
-3.62 

-2.76* 

ADF 
-3.26 

-0.21* 

PP 
-2.54 

-0.238 

ADF 
-2.60 

-0.059 

 
EX 
XP 

أٔٗ لا ٠ّىٓ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثأْ ٌّزغ١ش  (2)٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي 

عزس اٌٛؽذح فٟ ؽ١ٓ ٠ّىٓ سفغ ٘زٖ اٌفشػ١خ ٌٍفشٚق  (EX) عؼش اٌظشف

ٚأْ  (1)  ِّب ٠ؼٕٝ أْ ِزغ١ش عؼش اٌظشف ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ،الأٌٚٝ

 ث١ّٕب رُ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ، (0)اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٙزا اٌّزغ١ش ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

ػٕذ ِغزٜٛ اٌّزغ١ش ٚفٝ وً ِٓ اٌفشٚق الأٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ  (XP)ٌّزغ١ش اٌظبدساد 

 . ( أْ اٌغٍغٍخ غ١ش عبوٕخأٞ )ِّب ٠ؼٕٝ ػذَ اعزمشاسٖ 

:- اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك - 2

-اػزّبداً ػٍٝ ادث١بد اٌزىبًِ اٌّشزشن رُ اعزخذاَ اخزجبس أغً

لاخزجبس اِىب١ٔخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌفزشرٟ  (Engle – Granger,1987)عشأغش

 ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ ، ٠ٚجذأ الاخزجبس ثزمذ٠ش أؾذاس اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ،اٌذساعخ

 :-اٌزبٌٟ 
InXP = a0 +a1InEX + u 

 co-integration) ٚرغّٝ ثّؼبدٌخ أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن
Regression) اٌؾظٛي ػٍٝ ثٛالٟ الأؾذاس اٌّمذسح  ثم(^(e اٌّض٠ظ ٝ٘ٚ 
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اٌخطٝ اٌّزٌٛذ ِٓ أؾذاس اٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ٠ٕٚظت الاخزجبس ػٍٝ 

 . أٞ ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ اٌظفش ،اٌزؾمك ِٓ أْ ٘زا اٌّض٠ظ اٌخطٝ عبوٓ

 :-ٚثزطج١ك ٘زٖ اٌخطٛاد ػٍٝ ّٔٛرعٟ اٌذساعخ ٠زؼؼ ِب ٠ٍٝ 

  :- (اٌفزشح الأٌٚٝ)اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌفزشح فشػ١خ اٌشوٓ: ٚلاً أ

:- ثزمذ٠ش ّٔٛرط الأؾذاس اٌّشزشن ؽظٍٕب ػٍٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ 

D(XP) = 12.8 +682.7 (EX)  
t   (2.02)     (7.30)   

prob   (0.06)      (0.000)      
R=0.77     F=53.38        Prob(F)=0.000      DW=2.003 
٠ّٚضً إٌّٛرط ِؼبدٌخ اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌّمذس ٌزٕبفغ١خ اٌظبدساد فٟ 

 :-ظً فشػ١خ اٌشوٓ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٠ٚزؼؼ ِٓ إٌّٛرط اٌّمذس ِب ٠ٍٝ 

. ذىافق ٍعيَاذه ٍع اىطشيح الاقرصاديح 

% 5ٚ% 10ؽظبئ١ب ثّغزٜٛ دلاٌخ ئع١ّغ ِؼٍّبد اٌذاٌخ اٌّمذسح ِؼ٠ٕٛخ 

 .ْ ٘زٖ اٌّؼٍّبد ِخزٍفخ ثظٛسح عٛ٘ش٠خ ػٓ اٌظفشئػٍٝ اٌزٛاٌٟ ، ٚثبٌزبٌٟ ف

ػٍٝ صجٛد ِؼ٠ٕٛخ اٌذاٌخ وىً ؽ١ش ثٍغذ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ  Fوّب ٠ذي اخزجبس 

 . (0.000)ٌلاخزجبس 

ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ؽغُ اٌظبدساد % 77 أْ  (R2)٠ج١ٓ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 

ِٕٙب ٠شعغ اٌٝ ػٛاًِ غ١ش ِم١غخ % 23رؼضٜ اٌٝ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌظشف ث١ّٕب 

 .فٟ اٌذاٌخ ٚ٘زٖ دلاٌخ ػٍٝ عٛدح رٛف١ك اٌذاٌخ 

ػٍٝ ػذَ ِؼبٔبٖ إٌّٛرط ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ  DW ٠ذي اخزجبس

ٚ٘ٝ رغبٜٚ اٌم١ّخ اٌّؼ١بس٠خ ٚاٌزٟ  (DW=2.003)ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ الاخزجبس 

  .(DW=2) رؼىظ ػذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ٌٍجٛالٟ
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 ٚثؼذ اٌؾظٛي ػٍٝ ثٛالٟ الأؾذاس ِٓ اٌذاٌخ اٌّمذسح لاخزجبس عزس اٌٛؽذح    

ؽظٍٕب ػٍٝ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي  (PP) واختبار (ADF)ثبعزخذاَ وً ِٓ 

  .(3)سلُ 

ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌجٛالٟ الأؾذاس   (3)عذٚي سلُ          

ٌفزشح فشػ١خ اٌشوٓ  

 PPاخرثاس ADF اخرثاس الاخرثاس
 3.86- 3.77- ثابت
 3.62- 4.009- واتجاه ثابت

( PPو (ADF ِٚٓ خلاي ل١ُ اؽظبئ١خ (3)٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ     
ٌجٛالٟ الأؾذاس ػذَ اِىب١ٔخ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثأْ ٌجٛالٟ أؾذاس اٌزىبًِ 

ٚأْ  (0) اٌّشزشن عزس اٌٛؽذح ِّب ٠ؼٕٝ أْ ٘زٖ اٌجٛالٟ ِغزمشح ِٓ اٌذسعخ طفش

. ِزغ١شاد اٌذاٌخ ِزىبٍِخ رىبِلا ِشزشوبً 

:- ذقذيش َّىرج ذصحيح اىخطأ 

ثؼذ اٌزأوذ ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ أٙب غ١ش عبوٕخ          

فٟ اٌّغزٜٛ ٚعبوٕخ فٟ اٌفشق ِٚٓ صُ اٌزؾمك ِٓ أٙب ِزىبٍِخ رىبِلا ِشزشوب 

 ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌظبدساد ٚعؼش اٌظشف ٚػ١ٍٗ ح٠زؼؼ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاصٟٔ

 ٠ٕجغٟ أْ رؾظٝ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ثزّض١ً (Engle- Granger) ِٕٙغ١خ  ٚؽغت 

 ٚرمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ اخزجبسِىب١ٔخ ئٚاٌزٜ ٠ذي ػٍٝ  (ECT) ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ

.  اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط 

عشأغش ثطش٠مخ اٌخطٛر١ٓ ٌزمذ٠ش ّٔٛرط -ٔغًأٚلذ رُ اعزخذاَ ِٕٙظ 

رظؾ١ؼ اٌخطأ ثادخبي اٌجٛالٟ اٌّمذسح فٟ أؾذاس اٌّذٜ اٌط٠ًٛ وّزغ١ش ِغزمً 

 عٛف رإخز (Hendry)  ٚؽغت ِٕٙغ١خ(ECT) ِجطأ ٌفزشح ٚاؽذح ٠ٚشِض ٌٗ
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  ٌفزشح ٚاؽذح ٌؾذ رظؾ١ؼ اٌخطأٚئثطبءثطبء ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ئػذح فزشاد 
[ECT(-1)]  ؽظبئ١بً ، ٚػ١ٍٗئٚثبٌزذس٠ظ ٠زُ ؽزف اٌّزغ١شاد غ١ش اٌّؼ٠ٕٛخ، 

:- ٌٝ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ئِٚٓ خلاي رطج١ك ِب عجك رُ اٌزٛطً 

ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  (4)عذٚي سلُ 

P. Value احصائيح t اىَرغيشاخ اىَعيَاخ 

0.030 
0.000 
0.017 
0.071 

2.45 
6.78 
2.74 

-1.98 

0.07 
8.20 

3.02 
-3.34 

Constant 
InEX 

InEX(-2) 
ECT(-1) 

R=0.83    F=26.15   Prob F =0.000 ARCH = 0.02 
Prob(0.88)    LM=1.65 prob(0.23)     

                   
 :-ِب ٠ٍٝ  (4)٠زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي سلُ 

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ ٕ٘بن % 5 ع١ّغ اٌّؼبٌُ اٌّمذسح ِؼ٠ٕٛخ ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  (1)

سف ، وّب ٠زؼؼ ِٓ ـػلالخ د٠ٕب١ِى١خ لظ١شح الأعً ث١ٓ اٌظبدساد ٚعؼش اٌض

ؽظبئ١بً ِٓ ِشبوً ئخلاي الإؽظبئ١بد اٌّظبؽجخ فٟ اٌغذٚي علاِخ إٌّٛرط 

خٍٛ إٌّٛرط ِٓ الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ ، وّب رذي  (LM) اٌم١بط ؽ١ش رظٙش اؽظبئ١خ

. ػٍٝ ػذَ ٚعٛد اخزلاف رجب٠ٓ  ( (ARCH اؽظبئ١خ

ِغ % 10ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  [ECT(-1)] ِؼ٠ٕٛخ ؽذ رظؾ١ؼ اٌخطأ (2)

 ٚ٘زا د١ًٌ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ ،الإشبسح اٌغبٌجخ اٌّزٛلؼخ

 اٌٝ أْ (0.34-)اٌظبدساد ٚعؼش اٌظشف ، ٚرش١ش ل١ّخ ِؼبًِ ؽذ اٌخطأ 

اٌظبدساد رزؼذي ٔؾٛ ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ فٟ وً فزشح ص١ِٕخ ثٕغجخ ِٓ اخزلاي 

، ٚثؼجبسح اخشٜ أْ اٌظبدساد % 34 رؼبدي (t-1)اٌزٛاصْ اٌّزجمٟ ِٓ اٌفزشح 
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، وّب % 34رظؾؼ ِٓ اخزلاي ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ اٌّزجم١خ ِٓ وً فزشح ِبػ١خ ثٕؾٛ 

رؼىظ عشػخ رؼذ٠ً ِٕخفؼخ ٔؾٛ اٌزٛاصْ ؽ١ش رغزغشق ِب ٠مبسة صلاس عٕٛاد 

 ثبرغبٖ ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ ثؼذ أصش اعٝ طذِخ فٟ إٌّٛرط ٔز١غخ ٌٍزغ١ش (0.34/1)

. عؼبس اٌظشف أفٟ 

  :-(فرشج اىرشذيثاخ اىىسيطح )اخرثاس اىرناٍو اىَشرشك : ثاّياً 

ثزمذ٠ش ّٔٛرط الأؾذاس ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٌٍفزشح اٌزٟ اعزخذِذ ف١ٙب 

:- اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ ٌغؼش اٌظشف ؽظٍٕب ػٍٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ 

Log(XP) = 9.74 - 0.64 Log (EX)  
t   (4.57)       (-1.6)   

prob   (0.00)      (0.13)   
R=0.12             F=2.65        Prob(F)=0.13        DW=1.09 

 :-٠زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ِب ٠ٍٝ 

ػذَ رٛافك ِؼبًِ عؼش اٌظشف ِغ ِؼط١بد اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ ؽ١ش 

. عبءد الاشبسح عبٌجخ 

 ؽ١ش (t)صجٛد ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ عؼش اٌظشف ِٓ خلاي اؽظبئ١خ 

 ِّب 5% ٚ٘ٝ اوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ (0.13)لذسد اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌلاخزجبس 

. ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌظبدساد 

٠ٛػؼ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ػؼف اٌّمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌغؼش اٌظشف              

 % .12 (R2) ٌؾغُ اٌظبدساد ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ
 ؽ١ش ثٍغذ ،ػٍٝ ٚعٛد ِشىٍخ اسرجبؽ رارٟ ٌٍجٛالٟ DW ؽظبئ١خئرذي 

  ( .(DW=1.04 ل١ّخ
ٚثؼذ اٌؾظٛي ػٍٝ ثٛالٟ الأؾذاس ِٓ اٌذاٌخ اٌّمذسح لاخزجبس عزٚس 

لاخزجبس ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ  (PP) و (ADF) اٌٛؽذح ثبعزخذاَ وً ِٓ اخزجبس



 سامية حسن محمود. طارق محمد الرشيد ود. د
 
  

 

                

  م2018هـ ـ 1439العدد الثالث                   مجلة الاقتصاد والعلوم الاجتماعية                  
 

76 

 خلاي اٌفزشح اٌزٟ رُ ف١ٙب رطج١ك اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ رُ اٌؾظٛي  ِزغ١شاد اٌذاٌخ

 ( .5)ػٍٝ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي سلُ 

اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌجٛالٟ الأؾذاس   (5)عذٚي سلُ 

 (خلاي فزشح اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ)

 PPاختبار ADF اختبار الاختبار
 1.84- 2.59- ثابت
 1.93- 3.42- واتجاه ثابت

 (3.9-)% 5اٌم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٌجٛالٟ  (PP )و( ADF )٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي ِٚٓ خلاي ل١ُ اؽظبئ١خ

الأؾذاس لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثأْ ٌجٛالٟ الأؾذاس عزٚس اٌٛؽذح ؽ١ش عبءد 

، % 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ (3.9-)ع١ّغ ل١ُ اٌّؼبٌُ اٌّمذسح الً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ 

 ِّب ٠ؼٕٝ أٔٗ لا ٠ٛعذ رىبًِ ،أٞ أْ ٘زٖ اٌجٛالٟ غ١ش ِغزمشح ِٓ اٌذسعخ طفش

 ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ّىٓ رشى١ً ّٔٛرط رظؾ١ؼ ،ِشزشن ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌظبدساد

 .اٌخطأ 

ٚرذي ٘زٖ إٌز١غخ أٔٗ خلاي فزشح اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس فأْ عؼش اٌظشف ٌُ ٠ىٓ 

 .ٌٗ رأص١ش  ئ٠غبثٟ ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌظبدساد 
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اىخاذَح 

سف ػٍٝ رٕبفغ١خ ـاعزٙذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اخزجبس فشػ١خ اٌشوٓ ٌغؼش اٌض

اٌظبدساد ٚرٌه ِٓ خلاي اعشاء ِمبسٔخ ث١ٓ اٌفزشح اٌزٟ أزٙغذ ف١ٙب ع١بعبد 

عؼش اٌظشف اٌضبثذ ٚ٘ٝ رّضً فشػ١خ اٌشوٓ ٚاٌفزشح اٌزٟ اعزخذِذ ف١ٙب 

.  اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ ٚاٌزٟ أزٙغذ ف١ٙب ع١بعبد اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس 

 ٚوّذخً ٌّٛػٛع اٌذساعخ رُ اعزؼشاع اٌزؼش٠ف ثأدث١بد فشػ١خ  

 ِٓ ؽ١ش اٌّفَٙٛ ٚاٌذساعبد اٌزطج١م١خ اٌزٟ اخزجشد اٌفشػ١خ ػٍٝ ،اٌشوٓ

الزظبد٠بد ثؼغ اٌذٚي ؽ١ش عبءد ثؼؼٙب ِإ٠ذح ثذسعخ وج١شح ٌٕظش٠خ اٌمطج١خ 

صُ اعزؼشػذ  .ٚاٌجؼغ ا٢خش سافؼبً ٌٙزٖ إٌظش٠خ  (فشػ١خ اٌشوٓ)اٌضٕبئ١خ 

 ؽزٝ 1956َٔظّخ عؼش اٌظشف فٟ اٌغٛداْ ِٕز الاعزملاي أاٌذساعخ رطٛساد 

:- سثؼخ فزشاد أٌٝ ئ ؽ١ش رُ رمغ١ُ ٘زٖ اٌزطٛساد 2015َػبَ 

. (َ (1956-1978 ٔظّخ عؼش اٌظشف اٌضبثذ أ فزشح يهٚ: اٌفزشح الأٌٚٝ 

 .(َ (1979-1991 عؼبس اٌظشف اٌّؼذٌخ أ فزشح يهٚ: اٌفزشح اٌضب١ٔخ  
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 .(َ (1992-1997 فزشح اٌزؼ٠ُٛ اٌؾش يهٚ: اٌفزشح اٌضبٌضخ  

 .(َ(1997-2015 فزشح اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس يهٚ: اٌفزشح اٌشاثؼخ 

  :-يهٚلذ رُ اعزخذاَ ػذح اخزجبساد ل١بع١خ ٚ

 ٌفؾض ِذٜ (PP) ٚف١ٍ١جظ ث١شْٚ (ADF)اخزجبس د٠ىٝ فٌٍٛش اٌّؼذي 

. عىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ 

لاخزجبس اٌزىبًِ  (Engle-Granger) اخزجبس أغً عشأغش رٚ اٌخطٛر١ٓ

 .اٌّشزشن 
 .ٌزمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  (Engle-Granger) اخزجبس

:- ولاً  اىْرائح أ

 :-ٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ ئرٛطٍذ اٌذساعخ ػجش الاخزجبساد اٌغبثمخ  

ٚػؾذ ٔزبئظ اخزجبساد عزٚس اٌٛؽذح ٌفؾض ِذٜ عىْٛ ِزغ١شاد أ

:- إٌّٛرط ِب ٠ٍٝ 

سف ـعؼش اٌض)ِزغ١شاد فزشح رطج١ك فشػ١خ اٌشوٓ ِغزمشح فٟ فشٚلٙب الأٌٚٝ ـ 1

 .ِّب ٠إوذ ػٍٝ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ  الأٌٚٝ  (ٚاٌظبدساد

 فزشح رطج١ك اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ اعزمش ِزغ١ش عؼش اٌظشف فٟ اٌفشق الأٚي ـ2

. ث١ّٕب ٌُ ٠غزمش ِزغ١ش اٌظبدساد 

ٚػؾذ ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌفؾض ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ث١ٓ ـ أ3

 :-اٌّزغ١شاد ػٍٝ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ ِب ٠ٍٝ 

 ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ،ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط فشػ١خ اٌشوٓ ( أ)

 ٚثبٌزبٌٟ ٔغزٕزظ ،ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌظبدساد

وضش فؼب١ٌخ ػٍٝ رٕبفغ١خ أأْ فزشح رطج١ك ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌضبثذ وبٔذ 

عؼبس أٌٝ أْ ع١بعخ اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس ٚرخف١غ ئاٌظبدساد ، ٚلذ ٠ؼٛد رٌه 
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اٌظشف ٠شفغ ِٓ ؽغُ اٌّشزش٠بد اٌؾى١ِٛخ ِّب ٠ض٠ذ ِٓ ػغض اٌّٛاصٔخ 

 ً  رؼخ١ّخ رإصش ػٍٝ ِغزٜٛ عؼش اٌظشف  ِّب ٠ٕؼىظ  اٌؼبِخ ٠ٌٚٛذ ػغٛؽب

. عٍجبً ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌظبدساد 

 وّب وشف اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ػذَ ٚعٛد رىبًِ ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط  (ة)

ِّب ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ  (اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس)فزشح رطج١ك اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ 

 ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌظبدساد ، ٚثبٌزبٌٟ ٔغزٕزظ أْ فزشح حرٛاصٟٔ

ٌُ رىٓ راد رأص١ش ػٍٝ فؼب١ٌخ  (اٌزشر١جبد اٌٛع١طخ )رطج١ك ع١بعبد اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس 

:- رٕبفغ١خ اٌظبدساد ، ٠ّٚىٓ أْ ٠جشس رٌه ثب٢رٟ 

دٜ أثشٚص الأصِخ اٌّب١ٌخ خلاي ٘زٖ اٌفزشح ٚص٠بدح اٌؼغض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد - 

ٌٝ ػغٛؽ ٌزغ١١شاد وج١شح فٟ عؼش اٌظشف رؼزّذ ػٍٝ ؽغُ اٌؼغض فٟ اٌؾغبة ئ

 . اٌظبدساد اٌزم١ٍذ٠خ ٚأعؼبسعؼبس اٌجزشٚي اٌؼب١ٌّخ أاٌغبسٞ ٚدسعخ اٌزغ١١ش فٟ 

ئلا أْ رٕبفغ١خ اٌظبدساد اٌغٛدا١ٔخ خلاي ٘زٖ اٌفزشح ٚفٝ ظً ارغبٖ اٌذٌٚخ  ٔؾٛ - 

 وٍفخ ِذخلاد اسرفبع ِٓ ػّٕٙب ،اٌزظ١ٕغ لذ رؼٛد اٌٝ ػٛاًِ ث٠ٛ١ٕخ ١٘ٚى١ٍخ

ع اٌظبدساد ٞشظدالإٔزبط اٌّغزٛسدح ، ٌزا فأْ رخف١غ عؼش اٌظشف ٌُ ٠غُٙ فٟ 

خبطخً ٚأْ ِؼٛلبد اٌظبدساد رزّضً فٟ ل١ٛد ِفشٚػخ فٟ الأعٛاق اٌخبسع١خ 

وضش رمذِبً فٟ اٌزمبٔخ ٚسفغ الأزبع١خ ِّب ٠مًٍ ِٓ رٕبفغ١خ ٚسثؾ١خ أٚدٚي 

 .اٌظبدساد لإغشاق الأعٛاق اٌخبسع١خ ثغٍغ ِٕبفغخ ص١٘ذح الأصّبْ  

ٚٔز١غخ ٌٛعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط فزشح رطج١ك فشػ١خ  (ط)

،  (عشأغش-ٔغًأ) ٚرٌه ثبعزخذاَ ؽش٠مخ ، رُ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ،اٌشوٓ

 ٚأْ ل١ّخ ،ٚػؾذ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ٚعٛد آ١ٌخ ٌزظؾ١ؼ اٌخطأ فٟ إٌّٛرطأٚلذ 

 اعٝ أٙب   (%34 )اٌظبدساد رظؾؼ اخزلاي رٛاصٔٙب ِٓ وً فزشح عبثمخ ثٕؾٛ
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رؼىظ عشػخ رؼذ٠ً ِٕخفؼخ ٔؾٛ اٌزٛاصْ ثؼذ اصش اعٝ طذِخ فٟ إٌّٛرط ٔز١غخ 

ٌٍزغ١ش فٟ عؼش اٌظشف ؽ١ش رغزغشق فزشح اٌزؼذ٠ً ِب ٠مبسة صلاس عٕٛاد 

عؼبس اٌظبدساد ثغجت اٌم١ٛد اٌّفشٚػخ فٟ أ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ ػؼف ِشٚٔخ 

 .الاعٛاق اٌخبسع١خ 

 

 

 

 

 

:- ثاّياً  اىرىصياخ 

:-  ػٛء إٌزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ اعزخلاص اٌزٛط١بد اٌزب١ٌخ فٟٚ

 ٚاٌؼًّ ػٍٝ دػُ اٌزشر١جبد إٌمذ٠خ ،اٌّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌظشف (1)

. اٌّؾبسثخ ٌٍّؼبسثخ فٟ اٌؼّلاد الأعٕج١خ 

صش اٌظذِبد اٌخبسع١خ رؼزّذ ثشىً ألذسح ٔظبَ عؼش اٌظشف ػٍٝ اِزظبص  (2)

سئ١غٟ ػٍٝ آ١ٌخ رذخً اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ عٛق اٌظشف الأعٕجٟ ، ٌىٓ لاثذ ِٓ  

ػبدح ١٘ىٍخ الالزظبد ثطش٠مخ رؼ١ذ ئرؼبفش اٌغٙٛد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ِؼبً ٚاٌؼًّ ػٍٝ 

. اٌزٛاصْ اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ 

دػُ رٛعٗ اٌذٌٚخ ٔؾٛ ع١بعخ الأفزبػ الالزظبدٞ ٌزؼض٠ض دٚس اٌظبدساد فٟ  (3)

صجزذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد أْ الأفزبػ اٌؼبٌٟ ٠غّؼ ٌٍذٚي أ ؽ١ش ،إٌّٛ الالزظبدٞ

. عشع أإٌب١ِخ ِٓ اِزظبص اٌزم١ٕخ اٌّزطٛسح ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ ثّؼذي 

 ٚػذَ اٌزشو١ض ػٍٝ إٌّزغبد ، ع١بعخ رٛع١غ لبػذح اٌمطبػبد اٌزظذ٠ش٠خٞرجٓ (4)

 .الأ١ٌٚخ 
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 ثبعزخذاَ ؽشق ل١بع١خ ٞاٌجؾش ػٓ اِىب١ٔخ رط٠ٛش ّٔٛرط الزظبدٞ وً (5)

وْٛ ٕ٘بن ِغبلاح فٟ دِزطٛسح ٌم١بط عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ اٌزٛاصٟٔ ؽزٝ لا 

 .ٚ أْ ٠ىْٛ عؼش اٌظشف ِم١ّبً ثألً ِٓ ل١ّزٗ اٌزٛاص١ٔخ أعؼش اٌظشف 

 

 

 

 

 
 


